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INVESTMENTFONDS rohstoffe

MAKLERS MEINUNG (0=

»Komplexes
Beratungsfeld«

SEBASTIAN WEISSSCHNUR,
Mitglied der Geschéftsfohrung
des Maklerverbunds FinanzNet

Aktuell sind Rohstofffonds ein ,Renditetrei-
ber#, und vermutlich bieibt das auch noch
eine Weile so. Vermittler, die mit Rohstoff-
investments bisher kaum Erfahrungen
gesammelt haben, soliten jetzt aber nicht
hektisch dieses Themenfeld beackern. Die
Beratung zu Rohstoffen ist komplex und
haftungstrachtig: Die Preise hiingen stark
von politischen Entscheidungen ab. Zudem
passen Rohstofffonds nicht zum Wunsch
vieler Kunden nach einer nachhaltigen
Geldanlage, die die ESG-Kriterien erfUllt.
Auch wegen der EU-Regulierung - Stich-
wort Taxonomie - haben viele Vermittler
ihre Produkt-Portfolios inzwischen an der
ErfUllung der ESG-Kriterien ausgerichtet.
Konsequenterweise sind dadurch Invest-
ments in 0l, Gas und andere schmutzige
Rohstoffe uninteressant. Neu geschaffene
Strukturen jetzt Uber den Haufen zu werfen
oder die bereits aufgebaute Reputation in
Sachen Nachhaltigkeit durch die Vermitt-
lung von Rohstofffonds zu untergraben,
erscheint unsinnig.

Und nicht zuletzt fohlen sich itingst nicht
alle Finanzberater in der Beratung zu
Rohstoffinvestments zu Hause. 34f-
Vermittler kennen sich typischerweise mit
Themen- und Nischenfonds etwas besser
aus als 34d-Vermittler. In der Praxis decken
allerdings auch 34fier das Thema eher zag-
haft ab. Versicherungsvermittler wiederum
wiahlen fUr Fondspolicen haufig entweder
breit gestreute ETFs zum Beispiel auf den
MSCI World Aktienindex oder richten sich
nach Vorschitigen digitaler Portfolio-Advi-
sors. Diese sehen zuweilen auch Themen
wie Rohstoffe vor, gewichten sie mit 5 bis
10 Prozent allerdings niedrig. Alles in allem
findet in der Praxis also wenig Beratung zu
Rohstofffonds statt.
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»  OLAKTIEN MIT POTENZIAL

Ahnlich 4uflert sich Thorsten Schrieber,
Vorstand beim Fondsanbieter DJE Kapital:
»Der Olpreis wird sich vermutlich auf einem
hoheren Niveau einpendeln.“ Trotz des bis-
her bereits fulminanten Aufschwungs sei
dies in den Kursen von Olaktien noch nicht
enthalten. Der DJE — Gold & Ressourcen
(LU0159550077) ist in signifikantem Um-
fang in Olaktien investiert, allerdings auch
mit einem Anteil von rund 45 Prozent in

»Langfristig machen
Rohstoffe Investoren
gliicklich.«

TOBIAS TRETTER, COMMODITY CAPITAL

Goldminenaktien. Wegen der weltweit stei-
genden Zinsen steht der Goldpreis aktuell
unter Druck bzw. ist kein Ausbruch nach
oben zu erwarten. Das bremst derzeit die
Performance des Anlagevehikels.

Weitgehend einig sind sich Okonomen,
dass Verbraucher sich beim Erdgas an
strukturell hohere Preise gewdhnen miis-
sen. Bislang hitten sich die Europder mit
giinstigem Pipeline-Gas aus Russland ver-
sorgt, sagt Holzer. In Zukunft miisse Eu-
ropa den Energietriger vermehrt auf dem
Weltmarkt besorgen und als Fliissiggas per
Spezialschiff ranschaffen. Bis neue Quellen
zum Beispiel in Katar erschlossen seien,
diirfte es noch Jahre dauern. Und wie beim
Ol stehe auch beim Gas der politische Wille
zur Energiewende dem Bau neuer Anlagen
und der ErschlieBung neuer Gasfelder ent-
gegen. Eine verzwickte Situation. Fiir Ent-
spannung wird wohl erst der Ausbau der
erneuerbaren Energien sorgen, um dann
iiber eine geringere Nachfrage nach Ol
und Gas deren Preis zu mindern - aber das
braucht Zeit.

FONDS SETZT AUF FUTURES

Der Fonds von Union Investment, Uni-
Commodies, investiert nicht wie die ande-
ren genannten Investmentfonds in Aktien,
sondern in Derivate wie Futures auf Roh-
stoffe und Rohstoffindizes. Damit entgehen

Anleger zum Beispiel dem Risiko, dass ein
Olkonzern schlecht wirtschaftet. Allerdings

besteht bei Futures die Roll-Problematik,
denn das Investment wird automatisch von
einem bald auslaufenden Kontrakt in einen
linger laufenden gerollt. Das kann je nach
Verlauf der Terminmarktkurve kosten oder
Geld bringen. Momentan lisst sich mit
Terminmarktgeschiften am Rohstoffmarkt
aufgrund der Roll-Renditen noch gutes
Geld verdienen. Denn durch die aktuellen
Knappheiten befinden sich die Terminkur-
ven in einer sogenannten Backwardation.
Man kann also den nichsten Kontrakt
giinstiger kaufen als den aktuellen und
dadurch eine Primie vereinnahmen. Das
konnte sich dndern, wenn der Olpreis wie-
der zuriickgeht. Danach sieht es derzeit zu-
mindest nicht aus.

Fiir Tobias Tretter, Geschiftsfithrer von
Commodity Capital, gehéren Rohstoffe ,,in
ein gut diversifiziertes Portfolio“. Sie béten
Schutz vor Inflation. Und michtige Trends
wie Elektromobilitit und Energiewende
wiirden iiber Dekaden die Nachfrage nach
Rohstoffen wie Lithium, Kupfer, Mangan
und seltenen Erden anheizen. ,Rohstoffe
machen Investoren gliicklich“, so sein Re-
siimee.

Wichtig noch zu betonen: Investments
in Rohstofffonds sind nur als Beimischung
geeignet. Die Preise schwanken stark. Zu-
dem sind die politischen Risiken grof8. Dies
zeigt nicht zuletzt die aktuelle Debatte iiber
eine Ubergewinnsteuer, mit der ,,Kriegsge-
winne“ von Energiekonzernen abgeschopft
werden sollen. Auch deshalb sind Rohstoffe
eine exotische Anlageklasse. =
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